Phoenix - WissensTransfer

Titel:


Einsatz von Derivaten im Portfoliomanagement

Inhaltsverzeichnis

Darstellungsverzeichnis










Tabellenverzeichnis











Abkürzungsverzeichnis

Symbolverzeichnis

1. Einleitung

1.1 Einführung in die Thematik

1.2 Bedeutung von Derivaten in der Portfoliomanagement-Praxis

1.3 Aufbau und Ziele der Arbeit

2. Überblick über derivative Finanzinstrumente und Märkte 

2.1 Merkmale und Funktionen

2.2 Bedingte und unbedingte Termingeschäfte

2.3 Börsengehandelte und OTC-Termingeschäfte

3. Charkteristika von Termingeschäften

3.1 Charakteristika unbedingter Termingeschäfte

3.1.1 Kontraktspezifikationen

3.1.2 Future-Positionen 

3.1.2.1 Long-Future

3.1.2.2 Short-Future 

3.1.3 Clearing

3.1.4 Margining

3.1.5 Futures-Produkte der Eurex

3.2 Charakteristika bedingter Termingeschäfte

3.2.1 Kontraktspezifikationen

3.2.2 Options-Positionen

3.2.2.1 Kauf einer Kaufoption

3.2.2.2 Verkauf einer Kaufoption

3.2.2.3 Kauf einer Verkaufsoption

3.2.2.4 Verkauf einer Verkaufsoption

3.2.3 Margining

3.2.4 Optionsprodukte der EUREX

3.2.4.1 Aktien-Optionen auf deutsche Basistitel an der EUREX

3.2.4.2 Aktienindex-Optionen an der EUREX 

4. Bewertung von Derivaten

4.1 Bewertung unbedingter Termingeschäfte

4.1.1 Cost-of-Carry-Ansatz

4.1.2 Unbiased-futures-pricing-Ansatz

4.2 Bewertung bedingter Termingeschäfte

4.2.1 Innerer Wert und Zeitwert

4.2.2 Einflussfaktoren der Optionspreisberechnung

4.2.3 Optionsbewertungsmodelle 

4.2.4 Black&Scholes-Modell

4.2.5 Sensitivitätskennzahlen des Black&Scholes-Modells

4.2.5.1 Delta

4.2.4.2 Gamma

4.2.4.3 Theta

4.2.4.4 Vega

4.2.4.5 Rho

4.2.5.6 Zusammenfassung

4.2.6 Binomialmodell

4.2.7 Beurteilung der Optionspreismodelle

5. Motive des Einsatzes von Derivaten im Portfoliomanagement


5.1 Hedging


5.1.1 Long-Hedge und Short-Hedge

5.1.2 Mikro-Hedge und Makro-Hedge

5.1.3 Perfect-Hedge und Cross-Hedge

5.1.4 Hedge-Ratio

5.1.4.1 Hedge-Ratio bei Futures

5.1.4.2 Hedge-Ratio bei Optionen

5.1.4.2.1 
Statisches Hedging 

5.1.4.2.2
Dynamisches Hedging

5.2 Spekulation


5.3 Arbitrage 


6. Einsatzmöglichkeiten von Derivaten im aktiven Portfoliomanagement

6.1 Hedging-Strategien

6.1.1 Hedging-Strategien mit Futures 

6.1.2 Hedging-Strategien mit Optionen 

6.1.2.1 Protective Put


6.1.2.2 Participating Forward

6.1.2.3 Risk Reversal 

6.1.2.4 Covered Call Writing

6.2 Trading-Strategien

6.2.1 Preis-Strategien

6.2.1.1 Price Spreads

6.2.1.1.1 
Bull Price Spread mit Calls

6.2.1.1.2 
Bull Price Spread mit Puts 

6.2.1.1.3 
Bull Price Spread mit Calls 


6.2.1.1.4 
Bear Price Spread mit Puts

6.2.1.2 Time Spreads 

6.2.1.2.1
Neutraler Time Spread mit Calls oder Puts

6.2.1.2.2
Bull Time Spread mit Calls

6.2.1.2.3
Bear Time Spread mit Puts 


6.2.1.3 Diagonal Spreads 


6.2.1.3.1
Diagonal Bull Spread mit Calls 

6.2.1.3.2
Diagonal Bear Spread mit Puts 


6.2.2 Volatilitäts-Strategien


6.2.2.1 Long Straddle


6.2.2.2 Short Straddle

6.2.2.3 Long Strangle


6.2.2.4 Short Strangle 


6.2.3 Kombinierte Preis- und Volatilitäts-Strategien

6.2.3.1 Butterfly

6.2.3.2 Condor 

6.2.3.3 Straps und Strips

6.3 Arbitrage-Strategien


6.3.1 Conversion



6.3.2 Reversal 


6.3.3 Box 


6.3.4 Arbitrage-Strategien mit Futures

7. Zusammenfassung und abschliessende Bemerkungen

Literaturverzeichnis

Anhang I



Anhang II



Ehrenwörtliche Erklärung

